	一、上週市場行情資訊分析

	上週短率依舊持穩在低檔，上周為旬初，且央行存單到期量大，市場票源依舊不足，加上沒有特別的緊縮因素，貨幣市場資金相當充裕，短率繼續持穩在低檔。上周30天票券成交利率在0.60％~0.62％，跨年的票則成交在0.63%左右，1周拆款利率主要成交在0.38％~0.43％。

二、本週交易策略
本週寬鬆因素有央行存單到期7,589億元，緊縮因素則有12/9 央行364天期存單1,000億元交割以及央行例行性沖銷。本周仍算提存期上旬，且央行存單到期量仍高達7,500億元，加上票券公司發票量依舊不大，預計市場資金仍處寬鬆狀態。預計本周30天票券成交利率在0.61％~0.62％，跨年的票則成交在0.63%左右，1周拆款利率主要成交在0.38％~0.42％。

三、匯市方面
美國聯準會陸續釋出量化寬鬆措施規模縮減及退場訊息，但日本央行卻暗示將進一步擴大量化寬鬆措施，強調為達成通貨膨脹率2％的目標，貨幣政策明顯背道而馳，造成日圓貶破103日圓，連帶讓亞洲主要貨幣出現新一波競貶潮。上週台北外匯市場觀望氣氛濃厚，兌美元匯率區間盤整，一度貶破29.70關卡，但在央行干預下，週升值1.4分，收在29.665元台幣兌1美元。展望後市，主計總處日前公布台灣今年經濟成長率僅1.74％，顯示復甦能量持續疲弱，新台幣匯率也沒有升值動力，在美國朝向縮減QE方向下，美元長期將看升，代表新台幣接下來可能進一步偏向貶值，不過央行應不致於讓新台幣貶值幅度太大，預計本周將落在29.55-29.80間盤整。
本周寬鬆因素：
日期

原因

金額       (單位億)

12/9
央行NCD到期
4,333.65
12/10
央行NCD到期
1,300.00
12/11
央行NCD到期
606.00
12/12
央行NCD到期
630.00
12/13
央行NCD到期

719.35
合計
7,589.00
本周緊縮因素：
一、央行例行性沖銷。
二、12/9 央行364天期存單1,000億元交割。


