大中票券債券市場展望雙週報  2012/03/26
市場回顧
由於FOMC會議中，肯定近期的經濟復甦，並且沒有進一步寬鬆的提示。美債殖利率連日上漲，10y殖利率接近2.40%。然後一週，市場轉向擔憂西班牙的財政問題，且經濟數據好壞參半，美債利率逢高修正。收在2.23%附近。台債A01105殖利率也跟隨漲至1.30%，後買盤力守，再隨美債利率走跌，收在1.282%。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖
美初領失業金人數 4年新低
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美國營建許可件數私有住宅 經季調(月比)
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美國成屋銷售 經季調
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台灣外銷訂單(年比)
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台灣失業率 經季調
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美國新屋銷售單戶住宅 經季調
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經濟數據預估

[image: image12.emf]Date Time Event Survey Actual Prior

2012/3/29EC 企業景氣指標 MAR -0.16 - - -0.18

2012/3/29EC 歐元區消費者信心指數 MAR F -19 - - -19

2012/3/29EC 歐元區經濟信心指標 MAR 94.5 - - 94.4

2012/4/2EC 歐元區失業率 FEB - - - - 10.70%

2012/4/4EC ECB 利率公告 4-Apr - - - - 1.00%

2012/3/30JN 失業率 FEB 4.60% - - 4.60%

2012/3/30JN 全國消費者物價指數 年比 FEB 0.00% - - 0.10%

2012/3/30JN 工業生產 (比前月) FEB P 1.30% - - 1.90%

2012/4/6JN 景氣動向同時指標 FEB P - - - - 92.7

2012/3/27TA 同時指標 (月比) FEB - - - - 0.20%

2012/3/27TA 領先指標 (月比) FEB - - - - 1.00%

2012/4/2TA 匯豐銀行製造業採購經理人指數 MAR - - - - 52.7

2012/4/5TA CPI 年比 MAR - - - - 0.25%

2012/4/5TA WPI 年增率 MAR - - - - 1.92%

2012/3/26US 成屋待完成銷售 (月比) FEB 1.00% - - 2.00%

2012/3/27US 消費者信心指數 MAR 70 - - 70.8

2012/3/28US 耐久財訂單 FEB 3.00% - - -4.00%

2012/3/29US 國內生產毛額 (年化季比) 4Q T 3.00% - - 3.00%

2012/3/29US 個人消費 4Q T 2.10% - - 2.10%

2012/3/29US 個人消費支出核心指數(季比) 4Q T 1.30% - - 1.30%

2012/3/29US 首次申請失業救濟金人數 24-Mar 350K - - 348K

2012/3/29US 連續申請失業救濟金人數 17-Mar 3350K - - 3352K

2012/3/30US 個人所得 FEB 0.40% - - 0.30%

2012/3/30US 個人支出 FEB 0.60% - - 0.20%

2012/3/30US 密西根大學消費者信心指數 MAR F 74.7 - - 74.3

2012/4/2US ISM 製造業指數 MAR 53.5 - - 52.4

2012/4/3US 工廠訂單 FEB 1.40% - - -1.00%

2012/4/4US ADP 就業變動 MAR 213K - - 216K

2012/4/4US ISM 非製造業綜合指數 MAR 56.8 - - 57.3

2012/4/5US 首次申請失業救濟金人數 31-Mar - - - - - -

2012/4/5US 連續申請失業救濟金人數 24-Mar - - - - - -

2012/4/6US 非農業就業人口變動 MAR 225K - - 227K

2012/4/6US 失業率 MAR 8.30% - - 8.30%

 
市場展望
上週五，財政部公布第二季發債計畫，發行甲類公債金額共1,550億元，加發行1期乙類公債，金額300億元。共1,850億元。相較去年同期，發債金額增加450億元。然而，國際股市目前又從希臘問題轉向關注西班牙與葡萄牙的財政問題，並質疑復甦的力道是否能持續。加上美債利率高檔修正，將引導台債利率走跌。惟台債利率處於低檔，彈幅也相對有限，利率再往下的空間不大。台債利率預估將回到區間整理。A01105利率預估在1.26%~1.30%。
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		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		3/29/12		EC		企業景氣指標		MAR		-0.16		- -		-0.18

		3/29/12		EC		歐元區消費者信心指數		MAR F		-19		- -		-19

		3/29/12		EC		歐元區經濟信心指標		MAR		94.5		- -		94.4

		4/2/12		EC		歐元區失業率		FEB		- -		- -		10.70%

		4/4/12		EC		ECB 利率公告		4-Apr		- -		- -		1.00%

		3/30/12		JN		失業率		FEB		4.60%		- -		4.60%

		3/30/12		JN		全國消費者物價指數 年比		FEB		0.00%		- -		0.10%

		3/30/12		JN		工業生產 (比前月)		FEB P		1.30%		- -		1.90%

		4/6/12		JN		景氣動向同時指標		FEB P		- -		- -		92.7

		3/27/12		TA		同時指標 (月比)		FEB		- -		- -		0.20%

		3/27/12		TA		領先指標 (月比)		FEB		- -		- -		1.00%

		4/2/12		TA		匯豐銀行製造業採購經理人指數		MAR		- -		- -		52.7

		4/5/12		TA		CPI 年比		MAR		- -		- -		0.25%

		4/5/12		TA		WPI 年增率		MAR		- -		- -		1.92%

		3/26/12		US		成屋待完成銷售 (月比)		FEB		1.00%		- -		2.00%

		3/27/12		US		消費者信心指數		MAR		70		- -		70.8

		3/28/12		US		耐久財訂單		FEB		3.00%		- -		-4.00%

		3/29/12		US		國內生產毛額 (年化季比)		4Q T		3.00%		- -		3.00%

		3/29/12		US		個人消費		4Q T		2.10%		- -		2.10%

		3/29/12		US		個人消費支出核心指數(季比)		4Q T		1.30%		- -		1.30%

		3/29/12		US		首次申請失業救濟金人數		24-Mar		350K		- -		348K

		3/29/12		US		連續申請失業救濟金人數		17-Mar		3350K		- -		3352K

		3/30/12		US		個人所得		FEB		0.40%		- -		0.30%

		3/30/12		US		個人支出		FEB		0.60%		- -		0.20%

		3/30/12		US		密西根大學消費者信心指數		MAR F		74.7		- -		74.3

		4/2/12		US		ISM 製造業指數		MAR		53.5		- -		52.4

		4/3/12		US		工廠訂單		FEB		1.40%		- -		-1.00%

		4/4/12		US		ADP 就業變動		MAR		213K		- -		216K

		4/4/12		US		ISM 非製造業綜合指數		MAR		56.8		- -		57.3

		4/5/12		US		首次申請失業救濟金人數		31-Mar		- -		- -		- -

		4/5/12		US		連續申請失業救濟金人數		24-Mar		- -		- -		- -

		4/6/12		US		非農業就業人口變動		MAR		225K		- -		227K

		4/6/12		US		失業率		MAR		8.30%		- -		8.30%
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