貨幣市場回顧與展望

一、上週利率走勢：

上周雖然有大型企業發放現金股利，364天期央行存單、公債交割1,400億元緊縮因素，但由於銀行買票意願增加，市場資金呈現寬鬆態勢，惟部分企業仍有發放現金股利之資金需求，部份銀行提高利率吸收存款，票券賣出利率於高檔盤整，30天期票券次級利率成交在0.30%~0.42%之高檔，拆款利率則成交在0.20%~0.39%區間。
二、本日交易策略

本週寬鬆因子共5,206億元有央行存單到期5,175.25億元，公債還本付息30.75億元，緊縮因子則有央行例行性沖銷。雖然本周央行存單到期量較前幾週少，前兩週分別為8,190及9,108億元，惟近日股市表現不佳，市場資金有回籠之勢，以目前銀根寬鬆的情況來觀察，有資金需求者在市場上不難找的到錢，短率應暫可維持平穩，估計可能要到了月底，例行性的資金需求出現，利率才會有走高的可能，交易部在操作策略上，將仍以長天期RP及平均分散資金落點為主。
本週寬鬆因子： 
	日期
	原因
	金額         單位億

	8月16日
	央行NCD到期
	1321.5億

	8月16日
	公債還本付息
	30.75億

	8月17日
	央行NCD到期
	17.55億

	8月18日
	央行NCD到期
	2,302億

	8月19日
	央行NCD到期
	536.5億

	8月20日
	央行NCD到期
	976.億

	合計
	
	5,206.75億


本週緊縮因子：
一、央行例行性沖銷。
