大中票券債券市場展望雙週報  2010/07/19
歐美的經濟數據在下半年露出放緩跡象，美債10年期殖利率復跌回3%以下。台債五年期新券A99106在標售後，集籌碼優勢與國際有利的環境，殖利率連日走跌帶動台債偏多行情。
歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖

美國ISM製造業指數
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美國ISM服務業指數
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美國非農就業人數變動
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台灣六月CPI
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經濟數據預估


[image: image10.emf]Date TimeEventSurveyActualPriorRevised

2010/7/19ECECB歐元區經常帳 經季調MAY- --5.8B-5.1B-5.6B

2010/7/19EC歐元區經常帳 未經季調MAY- --16.7B-6.9B-7.5B

2010/7/22ECPMI CompositeJUL A55.5- -56- -

2010/7/22EC採購經理人指數-服務業JUL A55- -55.5- -

2010/7/22EC採購經理人指數-製造業JUL A55.1- -55.6- -

2010/7/22EC工業新訂單 經季調(月比)MAY-0.10%- -0.90%0.80%

2010/7/22EC歐元區消費者信心指數JUL A-17- --17- -

2010/7/28ECECB Publishes Bank Lending Survey23-Apr

2010/7/20JN景氣動向領先指標MAY F- -98.698.7- -

2010/7/20JN景氣動向同時指標MAY F- -101.2101.2- -

2010/7/29JN零售銷售 經季調(月比)JUN- -- --2.00%- -

2010/7/29JN零售銷售(年比)JUN- -- -2.80%- -

2010/7/29JN大型零售商銷售JUN- -- --4.00%- -

2010/7/20TA外銷訂單(年比)JUN21.70%22.48%34.03%- -

2010/7/22TA失業率 經季調JUN5.16%- -5.22%- -

2010/7/23TA實質工業生產 (年比)JUN22.00%- -30.67%- -

2010/7/23TA商業銷售(年比)JUN9.80%- -14.44%- -

2010/7/26TA貨幣供給M2(年比)JUN- -- -3.54%- -

2010/7/26TA貨幣供給M1B(年比)JUN- -- -14.67%- -

2010/7/27TA領先指標 (月比)JUN- -- -0.30%- -

2010/7/27TA同時指標 (月比)JUN- -- -0.90%- -

2010/7/19USNAHB 房屋市場指數JUL16141716

2010/7/20US新屋開工JUN577K549K593K578K

2010/7/20US房屋開工(月比)JUN-2.70%-5.00%-10.00%-14.90%

2010/7/20US建築許可JUN575K586K574K- -

2010/7/20US營建許可(月比)JUN0.20%2.10%-5.90%- -

2010/7/22US成屋銷售JUN5.10M- -5.66M- -

2010/7/22US成屋銷售 (月比)JUN-9.90%- --2.20%- -

2010/7/22US房價指數(月比)MAY-0.30%- -0.80%- -

2010/7/22US領先指標JUN-0.30%- -0.40%- -

2010/7/26US新屋銷售JUN320K- -300K- -

2010/7/26US新屋銷售 (月比)JUN6.70%- --32.70%- -

2010/7/27US消費者信心指數JUL52- -52.9- -


市場展望

美國近期公布的經濟數據顯露些許疲態，企業的業績公佈與未來營收預測也好壞參半，加上英國與歐盟主要國家紛紛推出財政緊縮(節約)的政策。對甫經歷全球金融海嘯的經濟復甦，帶來更多不確定的風險。美債殖利率在此環境下走跌，台債雖然經過央行升息半碼的洗禮，但籌碼集中優勢與國際情勢，預料有助於持續支撐債市，殖利率亦有機會再測低點。
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		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior		Revised

		7/19/10		EC		ECB歐元區經常帳 經季調		MAY		- -		-5.8B		-5.1B		-5.6B

		7/19/10		EC		歐元區經常帳 未經季調		MAY		- -		-16.7B		-6.9B		-7.5B

		7/22/10		EC		PMI Composite		JUL A		55.5		- -		56		- -

		7/22/10		EC		採購經理人指數-服務業		JUL A		55		- -		55.5		- -

		7/22/10		EC		採購經理人指數-製造業		JUL A		55.1		- -		55.6		- -

		7/22/10		EC		工業新訂單 經季調(月比)		MAY		-0.10%		- -		0.90%		0.80%

		7/22/10		EC		歐元區消費者信心指數		JUL A		-17		- -		-17		- -

		7/28/10		EC		ECB Publishes Bank Lending Survey		23-Apr

		7/20/10		JN		景氣動向領先指標		MAY F		- -		98.6		98.7		- -

		7/20/10		JN		景氣動向同時指標		MAY F		- -		101.2		101.2		- -

		7/29/10		JN		零售銷售 經季調(月比)		JUN		- -		- -		-2.00%		- -

		7/29/10		JN		零售銷售(年比)		JUN		- -		- -		2.80%		- -

		7/29/10		JN		大型零售商銷售		JUN		- -		- -		-4.00%		- -

		7/20/10		TA		外銷訂單(年比)		JUN		21.70%		22.48%		34.03%		- -

		7/22/10		TA		失業率 經季調		JUN		5.16%		- -		5.22%		- -

		7/23/10		TA		實質工業生產 (年比)		JUN		22.00%		- -		30.67%		- -

		7/23/10		TA		商業銷售(年比)		JUN		9.80%		- -		14.44%		- -

		7/26/10		TA		貨幣供給M2(年比)		JUN		- -		- -		3.54%		- -

		7/26/10		TA		貨幣供給M1B(年比)		JUN		- -		- -		14.67%		- -

		7/27/10		TA		領先指標 (月比)		JUN		- -		- -		0.30%		- -

		7/27/10		TA		同時指標 (月比)		JUN		- -		- -		0.90%		- -

		7/19/10		US		NAHB 房屋市場指數		JUL		16		14		17		16

		7/20/10		US		新屋開工		JUN		577K		549K		593K		578K

		7/20/10		US		房屋開工(月比)		JUN		-2.70%		-5.00%		-10.00%		-14.90%

		7/20/10		US		建築許可		JUN		575K		586K		574K		- -

		7/20/10		US		營建許可(月比)		JUN		0.20%		2.10%		-5.90%		- -

		7/22/10		US		成屋銷售		JUN		5.10M		- -		5.66M		- -

		7/22/10		US		成屋銷售 (月比)		JUN		-9.90%		- -		-2.20%		- -

		7/22/10		US		房價指數(月比)		MAY		-0.30%		- -		0.80%		- -

		7/22/10		US		領先指標		JUN		-0.30%		- -		0.40%		- -

		7/26/10		US		新屋銷售		JUN		320K		- -		300K		- -

		7/26/10		US		新屋銷售 (月比)		JUN		6.70%		- -		-32.70%		- -

		7/27/10		US		消費者信心指數		JUL		52		- -		52.9		- -
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