貨幣市場回顧與展望

上週利率走勢：
上週短票利率持穩，由於央行存單到期量大，雖有1,000億元長天期存單交割，並未影響行庫買票及拆款意願，而票券公司發票量依然不大，加上旬初銀行間調度氣氛較不緊張，故短率並未有大幅度變動。上週30天期票券次級利率將維持在0.30%~0.40%，各天期拆款利率則成交在0.169%~0.37%區間。
本週利率預測：
本週寬鬆因子有央行存單到期、央債還本付息以及國庫券到期共7,812.575億元，緊縮因子為則為5年期公債400億元交割以及央行例行性沖銷。雖然寬鬆因子較大，不過除了公債交割外，本周已進入下旬，加上有重量級客戶現金股利發放，預估市場資金可能不若上週寬鬆。預計本周30天期票券次級利率將維持在0.30%~0.40%，各天期拆款利率則成交在0.19%~0.37%區間。
本週寬鬆因子： 
	日期
	原因
	金額         單位億

	7月19日(7/17)
	公債還本付息
	14.5億

	7月19日
	央行NCD到期
	3,090.5億

	7月20日
	央行NCD到期
	166億

	7月20日
	國庫券到期
	350億

	7月20日
	公債還本付息
	661億

	7月21日
	央行NCD到期
	1,134.5億

	7月21日
	公債還本付息
	103.875億

	7月22日
	央行NCD到期
	665.5億

	7月23日
	央行NCD到期
	1,626.7億

	合計
	
	7,812.575億


本週緊縮因子：
一、央行例行性沖銷。
二、7/20(二) 5年期公債99/6，400億元交割，7/15標售。
三、企業現金股利發放。
