大中票券金融市場展望雙週報
回顧過去二週金融情勢，歐美的經濟數據皆有復甦的跡象，然而希臘的債務危機，對這金融海嘯過後的全球經濟投下不安的變數。金融市場近期出現較大震動，股市下跌，債市殖利率也隨之走跌，世界資金從探險之地轉回避險舶港。

歐債10年期利率走勢圖
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美債10年期利率走勢圖
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日債10年期利率走勢圖
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台債10年期利率走勢圖
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各國殖利率曲線
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經濟數據圖

美國ISM製造業指數
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美國ISM服務業指數
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美國非農就業人數變動
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台灣貿易出口(年比)


[image: image9.png]I

ST 47.8%  APR T UT 06/07/10 16:00 Index GP
5% 7 O (EE)
REXPY INDEX GP - #§ g1

[06730704 - [04/30/10 &

[Catest/Last Revi Ml &1 P4 | [ [
#E [EH [ | i

i | kR0 BEEEl

fao
WEHE 478
TE% 01/31/10 758
+F 81 beo
L B 01/31/09 -44.1
ban
fa
b
b
b
204 s 2006 07 200 0 a0
@ustralia 61 2 5777 560D Broeil 311 3045 4300 Eurcpe 44,20 7330 750 Gernany 43 63 5204 1210 Homy Kon 552 2677 5000
Tapar £1°3 5201 5900 Singopors 69 £212 1000 T+ U5, 1 212 318 2000 " Copyrsont 2010 Blooubers Fanamos L P

o 63810° 206 43-2 10 Mo 2010 0375042




經濟數據預估


[image: image10.emf]Date TimeEventSurveyActualPrior

2010/5/12EC歐元區工業生產 經季節調整 (月比)MAR1.00%- -0.90%

2010/5/12EC歐元區工業生產wda (年比)MAR6.50%- -4.10%

2010/5/12EC歐元區GDP 經季調 (季比)1Q A0.10%- -0.00%

2010/5/12EC歐元區GDP 經季調 (年比)1Q A0.40%- --2.20%

2010/5/10JN

BoJ Monetary Policy Meeting Minutes

for Apr

7-May

2010/5/12JN景氣動向領先指標MAR P102.8- -98.5

2010/5/12JN景氣動向同時指標MAR P101.6- -100.5

2010/5/13JN日本貨幣供給M2(年比)APR2.50%- -2.60%

2010/5/13JN日本貨幣供給M3(年比)APR1.90%- -2.00%

2010/5/13JN企業破產數 (比去年)APR- -- --14.50%

2010/5/13JN景氣觀測調查: 現況APR47.5- -47.4

2010/5/13JN景氣觀測調查: 展望APR- -- -47

2010/5/17JN機器訂單(月比)MAR- -- --5.40%

2010/5/17JN借款及貼現 企業(年比)MAR- -- --3.30%

2010/5/17JN機器訂單(年比)MAR- -- --7.10%

2010/5/17JN國內企業物價指數(月比)APR- -- -0.20%

2010/5/11US躉售存貨MAR0.50%- -0.60%

2010/5/12USABC 消費者信心指數9-May- -- --47

2010/5/12US彭博全球信心MAY- -- -67.57

2010/5/12USMBA 貸款申請指數7-May- -- -4.00%

2010/5/12US貿易收支MAR-$40.0B- --$39.7B

2010/5/13US財政預算月報APR-$20.0B- --$20.9B

2010/5/13US進口物價指數(月比)APR0.80%- -0.70%

2010/5/13US首次申請失業救濟金人數8-May440K- -444K

2010/5/13US連續申請失業救濟金人數1-May4590K- -4594K

2010/5/14US先期零售銷售APR0.20%- -1.60%

2010/5/14US零售銷售額 不含汽車APR0.40%- -0.60%

2010/5/14US工業生產APR0.60%- -0.10%

2010/5/14US產能利用率APR73.70%- -73.20%

2010/5/14US密西根大學消費者信心指數MAY P73.5- -72.2

2010/5/14US企業存貨MAR0.40%- -0.50%

2010/5/17US紐約州製造業調查指數MAY29- -31.86


希臘債務問題與美國股市的錯誤交易疑雲，造成全球金融交易市場大震盪，美債殖利率偏下，有利台債多頭氣氛。但五年期券在0.96%附近為季線位置，加上郵局於低檔調節，五年券氣氛雖偏多，但僅可視為整理區間下移，暫看0.96%~1.0%。債券操作策略仍以養券為主，並密切注意希臘債務問題的後續發展。
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		Date Time				Event				Survey		Actual		Prior

		5/12/10		EC		歐元區工業生產 經季節調整 (月比)		MAR		1.00%		- -		0.90%

		5/12/10		EC		歐元區工業生產wda (年比)		MAR		6.50%		- -		4.10%

		5/12/10		EC		歐元區GDP 經季調 (季比)		1Q A		0.10%		- -		0.00%

		5/12/10		EC		歐元區GDP 經季調 (年比)		1Q A		0.40%		- -		-2.20%

		5/10/10		JN		BoJ Monetary Policy Meeting Minutes for Apr		7-May

		5/12/10		JN		景氣動向領先指標		MAR P		102.8		- -		98.5

		5/12/10		JN		景氣動向同時指標		MAR P		101.6		- -		100.5

		5/13/10		JN		日本貨幣供給M2(年比)		APR		2.50%		- -		2.60%

		5/13/10		JN		日本貨幣供給M3(年比)		APR		1.90%		- -		2.00%

		5/13/10		JN		企業破產數 (比去年)		APR		- -		- -		-14.50%

		5/13/10		JN		景氣觀測調查: 現況		APR		47.5		- -		47.4

		5/13/10		JN		景氣觀測調查: 展望		APR		- -		- -		47

		5/17/10		JN		機器訂單(月比)		MAR		- -		- -		-5.40%

		5/17/10		JN		借款及貼現 企業(年比)		MAR		- -		- -		-3.30%

		5/17/10		JN		機器訂單(年比)		MAR		- -		- -		-7.10%

		5/17/10		JN		國內企業物價指數(月比)		APR		- -		- -		0.20%

		5/11/10		US		躉售存貨		MAR		0.50%		- -		0.60%

		5/12/10		US		ABC 消費者信心指數		9-May		- -		- -		-47

		5/12/10		US		彭博全球信心		MAY		- -		- -		67.57

		5/12/10		US		MBA 貸款申請指數		7-May		- -		- -		4.00%

		5/12/10		US		貿易收支		MAR		-$40.0B		- -		-$39.7B

		5/13/10		US		財政預算月報		APR		-$20.0B		- -		-$20.9B

		5/13/10		US		進口物價指數(月比)		APR		0.80%		- -		0.70%

		5/13/10		US		首次申請失業救濟金人數		8-May		440K		- -		444K

		5/13/10		US		連續申請失業救濟金人數		1-May		4590K		- -		4594K

		5/14/10		US		先期零售銷售		APR		0.20%		- -		1.60%

		5/14/10		US		零售銷售額 不含汽車		APR		0.40%		- -		0.60%

		5/14/10		US		工業生產		APR		0.60%		- -		0.10%

		5/14/10		US		產能利用率		APR		73.70%		- -		73.20%

		5/14/10		US		密西根大學消費者信心指數		MAY P		73.5		- -		72.2

		5/14/10		US		企業存貨		MAR		0.40%		- -		0.50%

		5/17/10		US		紐約州製造業調查指數		MAY		29		- -		31.86
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